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POLITICA DE GESTAO DE RISCO

A Kobold Gestora de Fundos Ltda (doravante denominada “Kobold”), vem, nos termos da Resolugdo CVM n°
21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM n° 21”), do Codigo de Administragdo de
Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro € de Capitais —
ANBIMA (“ANBIMA”), vigente desde 03 janeiro de 2022, e das diretrizes baixadas pelo Conselho de
Autorregulagdo da ANBIMA, definir sua Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) que serve como base para
orientar o fluxo de tomada de decisdo da Gestora, na qualidade de representante dos Fundos de Investimento
e/ou Fundos de Investimento em Cotas sob sua gestado (“Fundos”), regulados pela Resolugdo CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”).

O objeto desta Politica é descrever os principios gerais, os critérios e os procedimentos a serem utilizados pela
Kobold na conducé&o do monitoramento, mensuragao, gestao e controle dos riscos associados as carteiras dos

Fundos sob sua responsabilidade.

A Kobold exercera suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os Fundos sob sua gestao,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administragdo de seus
préprios negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas e dos Fundos, evitando, assim,

praticasque possam ferir a relagao fiduciaria com eles mantida.

A Gestora conduzira a gestao dos riscos associados aos Fundos nos termos dispostos nesta Politica, pautada
sempre nos principios de transparéncia, ética e lealdade com os Fundos e com os respectivos cotistas, atuando

em conformidade com a politica de investimento de cada Fundo, dentro dos limites do seu mandato.

Risco de Crédito/Contraparte

O risco de crédito e contraparte é o principal risco existente nos Fundos geridos pela Kobold, o que faz com que

a Gestora se baseie nos seguintes instrumentos:
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Andlise de indice de liquidez histérico no banco de dados da Kobold do sacado, do cedente e do sacado

em relagao ao cedente.

Controle de lastro: os cedentes enviam arquivos de nota fiscal eletrénica e a Kobold faz a validagdo dos
mesmos junto as Secretarias Estaduais da Fazenda. Além destes documentos de lastro, podem ser
enviados pelos cedentes ou pelas transportadoras contratadas por eles , os arquivos de Conhecimento
de Transporte Eletrénico (CT-E) ou outros tipos de comprovantes de entrega. Além disso, os
sacados/devedores dos direitos creditérios também podem enviar arquivos com comprovantes /
confirmacdes de entrega das mercadorias. A Kobold faz o cruzamento de dados entre os arquivos de
notas fiscais e de conhecimentos de transportes recebidos e faz validagdes dos créditos. No que tange
ao envio dos comprovantes deentregas e, para alguns clientes, ndo € mandatério o envio de 100% dos

mesmos, resultando em uma verificagdo por amostragem.

Concentracgao de cedente e sacado sempre que necessario, a Kobold atribui limites de crédito a sacados
e em algumas situagdes, concentragdes maximas de sacados em relagdo a cedentes. Além disso,
obedece as concentragdes maximas de sacado e cedente quando determinadas pelos Regulamentos

dos Fundos.

Prazo médio: ha controle de prazo médio de vendas dos cedentes e de sacados que tenham prazos

diferenciados em relagao a média do cedente.

Notificacdo da cessdo de direitos creditérios aos sacados: sempre que necessario, a Kobold envia

notificacdo da cessdo aos sacados dos Fundos, mostrando ser o novo credor dos direitos creditérios.

Acompanhamento de liquidagao de direitos creditérios com exigéncia junto aos cedentes para recompra
em caso de inadimpléncia (quando aplicavel a previsao do exercicio de coobrigagio), incluindo o
acompanhamento da liquidez dos direitos creditérios ja recomprados para averiguar a saude financeira
do sacado. Em caso de ndo pagamento pelo sacado, na maioria das vezes, ha envio de direitos

creditorios a cartério, para trdmites de protesto.

Controle de praga de pagamentos: a Kobold efetua a verificacdo sobre as pragas de pagamentos dos
boletos relativos aos direitos creditérios cedidos aos Fundos, fazendo o cruzamento das informacdes

com as pragas de cada cedente.

Sacados que apresentam ineficiéncia na liquidagao de titulos e/ou comportamento que nao condiz com
0 esperado para a carteira de recebiveis da Kobold séo registrados na chamada “Lista Negra” ”,
passando a serem destacados no processo de elegibilidade, o que gera a recusa automatica dos

mesmos. A retirada desta classificagdo s6 ocorre apds nova analise e validagado da Diretoria de Crédito.
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Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade de diminuicdo ou mesmo falta de demanda pelos ativos das

carteiras dos Fundos, de forma que o gestor encontre dificuldades na negociagdo desses ativos para fazer caixa

em tempo adequado e pelo valor justo, para fazer frente a amortiza¢des ou resgates solicitados pelos cotistas.

ESTRUTURA E RESPONSABILIDADES:

A gestéo da liquidez das carteiras dos Fundos sera cumprida da seguinte forma:

Diretoria: define os procedimentos a serem adotados para a verificagdo e cumprimento da liquidez
das carteiras dos Fundos. O Diretor de Gestao faz parte desse colegiado.
Controladoria e Gestao: cumpre os procedimentos definidos pela Diretoria € que constam neste

manual.

PROCEDIMENTOS DE CONTROLE DE LIQUIDEZ:

FIDCs fechados:

Como os FIDCs fechados possuem uma exigéncia de liquidez menor do que os FIDCs abertos, o
controle é feito em cima das programagdes de pagamentos de despesas e de eventuais amortizagdes

de cotas seniores e subordinadas ou mesmo para resgates de séries seniores.

O objetivo da gestéo dos FIDCs é alocar o maximo possivel do Patriménio Liquido em direitos creditérios de
boa qualidade crediticia e de bom rendimento. O percentual do Patriménio Liquido que n&o é alocadoem
recebiveis devera ser investido em titulos de renda fixa publicos ou privados, observando as exigéncias
dos regulamentos de cada Fundo. Também podem ser utilizados Fundos de Investimento em Cotas de
outros Fundos de liquidez diaria e de bom nivel de rating, conforme os Regulamentos dosFundos.

A equipe de controladoria e gestdo tem que fazer no inicio de cada més o calculo de possiveis despesas
para o més, de forma a, diariamente, comandar o provisionamento de recursos para fazer frente a essas
despesas. Esses recursos devem ser aplicados em fundos de liquidez diaria. Além disso, a equipe deve
se preocupar diariamente em investir uma parcela da sobra de caixa em ativos de longo prazo de renda
fixa e de menor liquidez para fazer com que o calculo de prazo médio dos Fundos atinja um prazo
superior a 360 dias, a fim de enquadrar o Fundo em regime de longo prazo. Uma outra parcela deve ser
aplicada em Fundos de liquidez diaria, mas de longo prazo, para ajudar no calculo de prazo médio

alongado, mas dando a liquidez necessaria para o FIDC efetuar compras de novos recebiveis.

Quando houver amortizagéo, a equipe de gestao e controladoria deve programar a reserva de recursos
5
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a fim de cumprir tal pagamento, conforme estipulado no Regulamento.

ii. FIDCs abertos:

O trabalho de gestéo de liquidez em um Fundo aberto é semelhante ao de um Fundo fechado, com a
diferenca que a equipe de controladoria e gestdo deve alocar investimentos em ativos que permitam a

obtencao da liquidez necessaria de acordo com o prazo de caréncia determinado em cada regulamento.

M. PROCEDIMENTO EM CASO DE ILIQUIDEZ DA CARTEIRA:

Se a equipe de gestéo e controladoria identificar uma situagao de iliquidez, o gestor devera comunicar
a Diretoria e ao Administrador Fiduciario do Fundo, a fim de que possam ser tomadas medidas cabiveis
para o caso, inclusive o de cessar a aquisigao de novos direitos creditérios, aumentando o caixa a partir
do fluxo de liquidagbes dos recebiveis existentes na carteira do Fundo e da venda de outros ativos de

renda fixa.

Risco Operacional

O desenvolvimento de processos eletrbnicos para execugao e conciliagdo de operagdes é algo continuo e
essencial para mitigar potenciais riscos operacionais relacionados as atividades da Gestora.

A gestao efetiva do Risco Operacional se da por meio da analise e constante aperfeicoamento de processos.
Ademais, de forma a mitigar tais riscos, a Kobold conta com um Plano de Continuidade de Negdcios para evitar

grandes perdas em caso de contingéncias.

Risco de Mercado

O risco de mercado envolve a analise de perdas resultantes das oscilagdes nos valores de mercado de posigdes
detidas.

No ambito dos Fundos de Investimento, o risco de mercado é avaliado de acordo com os parametros da Gestora,
0s quais sao utilizados para estimar as perdas potenciais dos Fundos de Investimento decorrentes de alteragdes
nas condigdes dos emissores, flutuagdes dos precos e das taxas de juros do mercado.

A avaliagdo do risco de mercado é feita diariamente e, em caso de desenquadramento, os gestores séo
informados para que busquem uma justificativa para tal ocorréncia e o plano de ag¢édo, com prazo para que o

reenquadramento seja providenciado.
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Risco de Crédito

O risco de crédito é avaliado por meio de uma série de analises, podendo englobar a de demonstrativos
financeiros, de dados sobre cedentes e sacados, histérico de liquidez do sacado em relagdo ao cedente e a
terceiros, eventuais apontamentos restritivos, estrutura da empresa, noticias divulgadas na midia, expectativas
sobre as empresas e sobre 0s setores nos quais estao inseridas. Por meio da analise do Risco de Crédito, o

Gestor fundamenta sua decisédo de investimentos em ativos que apresentam esse risco.

Risco de Concentracao

Em razao das politicas de investimentos, as carteiras dos Fundos de Investimento poderédo estar expostas a
significativas concentragbes em ativos de poucos emissores, com o0s riscos dai decorrentes.

A concentracao dos investimentos em determinados emissores pode aumentar a exposi¢ao das carteiras dos
Fundos de Investimento aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. A

Kobold faz o monitoramento diario das concentragdes constantes nos seus Fundos através de sistema proprio.

Conforme dispde o art. 4°, V, da Resolugdo CVM n° 21, o diretor da Kobold responsavel pela gestao de riscoé o

sr. Fernando de Paula Carneiro Ribeiro.

E de responsabilidade do Diretor de Risco verificar o cumprimento da presente politica, bem como encaminhar
os relatorios gerados aos sécios e responsaveis pela area de gestdo da empresa, com o intuito de possibilitar
que estes tomem as providéncias necessarias para ajustar a exposi¢cao de risco da carteira dos Fundos, com

frequéncia minima mensal.

Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolugdo CVM n° 21, a presente Politica esta disponivel no enderego

eletrébnico da Kobold: www.kobold.com.br.

Esta politica sera revisada periodicamente, e sua alteragdo acontecera caso seja constatada necessidade de
atualizagao do seu conteudo.

Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia, em
especial para fins de revisdo das metodologias acima descritas, em prazo ndo superior a 24 (vinte e quatro)

meses.
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Anexo |

Organograma da Area de Risco

DIRETORIA DE CREDITO E
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